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$GXOW $GXOWV &DVHV

�������� ��	��
 ������ $�� # �!�$�$
����� ��
����������� �"%�& �"%�& ���%�&
������������ ���� ��%� ��%� ��%�

������ �# �$ �$
����	�	 �� �" ��
����	�	 #� #� #�

�
������� ���� !�" ! !!$
� �%�& �%�& �%#&
� ������ ���#$ "�� �����

�%$& "%"& �%�&
!"���! �����!  ��$$ �!���"

  %�&   %�&   %�&
#"���# #���" ���$� ����!"

�$%�& ��% & ��%�&
$"���$ ��!�! ����  �#��

��%�& ��%�& ��%�&
%"���% �$� �"� ��� �
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&"������'�
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(����
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���� 0�'�
��� ��$#� ��� ���$�
,��� ��%#& �%�& #%!&

1�������,�2�
��� �� �� $�
�%�& �%�& �%�&

��

���3�1�'����+�-�,2���� �� �$ "� !$ !�$ #
� "%�& "$%�& �#%#&

� ��'�
���

��� ���"$� ���  ���!� 
� !�% & ��%$& ""%#&

��

���3�,�2�
��� "���$ "�! "�� "
�#%$& "%"& �"%"&

4���+�� �!� $ ���
�%�& �%�& �%�&

5���6�-����� �����6��������7������
 ��!$� ���!� ��$"�
!%�& ��%!& �%$&

8���* $�!#! ���"� �����!
� %$& ��%�& ��%�&

.��2���� ���"� !�� ��$#!
�  %$& !%#& "% &
�	�
�����7����� ��" � #�� �� ��

$%�& $% & $%�&
4-�� ��� �"  � �" �!�#!�

  %#&  �%#&  "%!&
/��9���-�2 ����):,: ��" � ��" � !��#�

��%#& ��%"& �!% &
):,: � ��$� !���# ���#$#

#�%�& ��%"& #�%!&
�������9��� ����� ����� ����! ���!!

��
����������������� ��%�& #�%�& ��%�&
8���* ��## #�" ���"$
��
�����������8���*� �$% &  �%�& ��%"&

� .��2���� �� ���  �!
��
�����������.��2����� ��%�& ��%$& ��% &
4-�� ��$  �� !��
��
�����������4-��� �%�& ��%!& �%!&

1RWHV���(GXFDWLRQ��7KLV�LQIRUPDWLRQ�PD\�QRW�EH�UHOLDEO\�HQWHUHG�RU�XSGDWHG�RQ�0$;,6���6RPH�SHUVRQV�

ZLWK�D�FRGH�IRU�QR�HGXFDWLRQ�SUH�ILUVW�JUDGH�DW�DSSOLFDWLRQ�ODWHU�KDYH�WKDW�FRGH�FKDQJHG���,QFUHDVHV�LQ�

HGXFDWLRQ�PD\�QRW�EH�UHFRUGHG�XQOHVV�WKH\�DIIHFW�HOLJLELOLW\�RU�0),3�UHTXLUHPHQWV��H�J���KLJK�VFKRRO�

FRPSOHWLRQ�IRU�WHHQV����3RVW�VHFRQGDU\�LQFOXGHV�VRPH�FROOHJH�DQG�RU�YRFDWLRQDO�WHFKQLFDO�EXVLQHVV�WUDLQLQJ�

0DULWDO�VWDWXV��7KLV�LQIRUPDWLRQ�PD\�QRW�EH�UHOLDEO\�XSGDWHG�RQ�0$;,6�DIWHU�DSSOLFDWLRQ�

5DFH�(WKQLFLW\���(WKQLFLW\�ZDV�PLVVLQJ��IRU����HOLJLEOH�DGXOWV��7KH�$VLDQ�DQG�3DFLILF�,VODQGHU�FDWHJRULHV�ZHUH�

FRPELQHG�EHFDXVH�RI�WKH�ORZ�QXPEHU�RI�WKH�ODWWHU�DQG�WKH�SRVVLELOLW\�WKDW�VRPH�ZHUH�VWLOO�FODVVLILHG�DV�$VLDQ�

�WKH�IRUPHU�$VLDQ�3DFLILF�,VODQGHU�FDWHJRU\�����$�QHZ�UDFLDO�HWKQLF�FRGLQJ�PHWKRG�ZKLFK�IROORZV�WKH�8�6��&HQVXV�

PHWKRGRORJ\�ZDV�LQLWLDWHG�IRU�QHZ�DSSOLFDQWV�WR�0$;,6�LQ�'HFHPEHU�������DOO�RQJRLQJ�UHFLSLHQWV�ZLOO�EH�DVNHG�

WR�XSGDWH�WKHLU�UDFLDO�FKRLFH��\HV�RU�QR�IRU�HDFK�RI�WKH�ILYH�UDFLDO�FDWHJRULHV��$PHULFDQ�,QGLDQ��$VLDQ��EODFN��

3DFLILF�,VODQGHU��ZKLWH��DQG�HWKQLFLW\��+LVSDQLF�RU�QRW��ZLWKLQ�RQH�\HDU���7ULEDO�7$1)�UHFLSLHQWV������HOLJLEOH�

DGXOWV������RI�ZKRP�ZHUH�$PHULFDQ�,QGLDQ��ZHUH�QRW�LQFOXGHG���

&LWL]HQVKLS��$WWDLQPHQW�RI�8�6��FLWL]HQVKLS�PD\�QRW�EH�UHFRUGHG�XQOHVV�LW�DIIHFWV�HOLJLELOLW\��H�J���DQ�XQGRFX�

PHQWHG�QRQ�FLWL]HQ�EHFRPLQJ�D�8�6��FLWL]HQ��VR�WKH�QXPEHU�RI�QRQ�FLWL]HQV�PD\�LQFOXGH�VRPH�FXUUHQW�FLWL]HQV���

1RQ�FLWL]HQV��3HUFHQW�RI�DOO�SHRSOH�LQ�WKH�UDFLDO�HWKQLF�JURXS�IRU�WKH�W\SH�RI�FDVH���/HVV�WKDQ����RI�$PHULFDQ�

,QGLDQV�ZHUH�QRQ�FLWL]HQV�
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/���� /��� #��$# ������  �!� ����""
��
��� ���������7��;�/-����<����/���� ��% & !#%�& ��% & �$%!&

��	������2� ���
��6���2��6,�2�/-���
���  �$�$ �!� �!  �"#� �����#
/�������/���� � "$% & $"%�& $$%�& $"%$&

�
������<��� � #�� �� #""
� �%�& �%�& �%"& �%!&

5����'��/�
� ����$ �#� �� �$�
 �%�& �% & �%�& �%�&

�+����
���'�
� /�������/���� ��#$� ��!��  �!� !��$ 
��	����� ��
�������/��������/���	� ��%#& !%�& ���%�& �$%"&
7���������� 5����'��/�
���'�
�  �"#" �$
/�
���'�
�=  "%�& �%�&
/���������
���� ,,7  ��  �� $#

 �%!& #$%�&
� )�����	������������9��� $$� ���

$%�& �%!&
0����������� ��# �!

�%�& �%!&
<-�
�  # �

�%"& �%�&
/�������7����������/�
���'�
� ����## ��!��

��	��
���� ���� �%# �%� �%$ �%�
���������/-���
������ /�������/���� #��$# ������  �!� ����""
��	����;� ������ � � � �
.����-��� ����	�	 � � � �

����	�	 �� �! � �!
�
�����������/���� " �# ����� "� ���!#
� �%�&  % & �%�& �%$&
� �  � " ��� #� ����# ���!�#

"�%�&  �% & � %!& �$%�&
� ! ���"� ��"�� ����� #�#��

�!%�& ��%�& ��%"& ��%�&
# #$#  ���� #"�  �$�$

� ��%#& � %�& �#% & �"%�&
$���& !"� ����� ���"�  ��#�

�%$& ��%�& ��%�& ��%!&
>��� $$ �"# ��" "$�

�%�& �%�& "%�& �%#&
�"��
���
� $ �� �� "�

�%�& �%�& �%!& �%�&
/����������������/-���
�� �"���" ""�"#� ����#� !#��!!
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7���������� � $ %�& $ %�& $ %"& $ %�&
/-���
����� ���  �# �� "# ��� ��!�#
��	����;�.����-��� "%�& "%�&  %#& "%�&

!�� !� �  �� ��"
�%�& �%"& �%�& �%"&

#��
���
�� �$ �� � �"
�%�& �%�& �%�& �%�&

/�������7����������/-���
�� !� ��#�# �## ����!
��
�����������/-���
������/���	� �%#& �%�& �%�& �%�&

��	��
���� ���� �%$ �%� �%$ �%�
/-���
����� /�������/���� #��$# ������  �!� ����""
��	����;� ������ � � � �
.����-��� ����	�	 � � � �
?����/-���
��@ ����	�	 �" �! � �!
�
�����������/���� " �! $�� �� $ �
� �%�& �%�& �%�& �%$&
� �  ���# �����! ����� ����#�

"�%�&  �%�& ��%$& �#%�&
� ! ���$" ��!�� ���"" #�#��

�!%"& ��%"& ��%�& ��% &
# $��  ���� #�� "��#$

� ��%#& �"%�& �#%$& �"%�&
$���& ��$ ���!$ ���#�  ��"�

#%$& ��%#& ��% & ��% &
>��� ���  �� � ! ! !

�%�& �% & "%�& �%�&
�"��
�	�
� �� �! �� !�

�%�& �%�& �%�& �%�&
/�����������/-���
�� �"�#�$ "�� �� ��� �� ���#��

������� ���� #%"  %# �%�  %"
A�������/-��� /�������/���� #���� �!�#��  �"$� ��� ��
?����/-���
��@ ������ # � � �
� ����	�	 � � � �
� ����	�	 �$ �$ �# �$
�
�����������/���� �������
���� "!�  �$"$ ��" " !�"� 
� !%#& �#%"& ��%!& ��%�&
� ��%����
����� ��� � ���� $ ����� � � �!

��%�&  !%�&  !%�&  !%�&
&��"����
����� ����! "�" � !�� !��""

��%�& ��%�& ��%�& �$%!&
����!����
����� $�� �� !� ��# ��"#"

��%�& "%"& �%!& "%�&
�#��%����
����� ���!� ��!�� ��� ���"#
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5����� .����2���/���� ��#� $���" ��� # ������
��%#& ��%�& � %#& ��%!&

5�	����/���� ���"� "�"#! �  !����
��%�& ��%�& �!%�& �$%!&

��
��,���
��� ##" �� "�  $� ��$  
��%�& ��% & ��%�& ��%�&

(
���
��������� ��#"# $�!�$ ����$ ���#"#
� % & � %�&  #% & �!%!&

1RWHV�

'DWD�LQ�WDEOH�UHIOHFW�WKH�QXPEHU�DQG�SHUFHQWDJH�RI�FDVHV�H[FHSW�DV�QRWHG�IRU�FRXQWV�RI�LQHOLJLEOH�FDUHJLYHUV�

DQG�FRXQWV�RI�LQHOLJLEOH�FKLOGUHQ��WKHVH�HQWULHV�DUH�FRXQWV�RI�SHRSOH�

0LVVLQJ�FDVHV��7KHUH�ZHUH�����FDVHV�ZLWK�QR�FKLOGUHQ�ZKLFK�KDG�RQO\�D�SUHJQDQW�ZRPDQ�DQG�VRPHWLPHV�D�

VSRXVH�HOLJLEOH��WKHVH�FDVHV�ZHUH�PLVVLQJ�IRU�DJH�RI�\RXQJHVW�FKLOG���7KHUH�ZHUH�����FDVHV�ZLWK�QR�DGPLQLVWUDWLYH�

OLQN�WR�D�FKLOG�RU�SUHJQDQF\��WKHVH�FDVHV�ZHUH�PLVVLQJ�IRU�IDPLO\�W\SH�DQG�FKLOG�YDULDEOHV���5HDVRQV�LQFOXGHG�

VXFK�WKLQJV�DV�SDUHQW�SDQHOV�GURSSHG�EHFDXVH�DOO�FKLOGUHQ�ZHUH�OHDYLQJ�WKH�KRXVHKROG��SUHJQDQF\�SDQHOV�QRW�

\HW�HQWHUHG��SDUHQWV�RI�PLQRU�SDUHQWV�RU�PLQRU�SUHJQDQW�DSSOLFDQWV�ZKR�ZHUH�RQ�WKHLU�RZQ�FDVH��PLVVLQJ�GDWD�

SDQHOV��DQG�FRGLQJ�HUURUV�������RI�DOO�FDVHV���

&DUHJLYHUV��,QFOXGHG�����DOO�HOLJLEOH�DGXOWV�LQFOXGLQJ�SDUHQWV��SUHJQDQW�ZRPHQ�DQG�WKHLU�VSRXVHV�ZLWK�QR�RWKHU�

FKLOGUHQ�LQ�WKH�IDPLO\��DQG�UHODWLYH�FDUHJLYHUV�ZKR�ZHUH�LQFOXGHG�LQ�WKH�JUDQW������SDUHQWV�OLQNHG�WR�HOLJLEOH�

FKLOGUHQ�DQG�LQ�WKH�KRXVHKROG�DFFRUGLQJ�WR�DGPLQLVWUDWLYH�UHFRUGV�ZKR�ZHUH�WKHPVHOYHV�UHFHLYLQJ�66,��ZHUH

XQGRFXPHQWHG�QRQ�FLWL]HQV��RU�ZHUH�GLVTXDOLILHG��H�J���IRU�D�IUDXG�FRQYLFWLRQ���DQG������UHODWLYH�FDUHJLYHUV�DQG�WKHLU�

UHVLGHQW�VSRXVHV�ZKR�ZHUH�QRW�LQFOXGHG�LQ�WKH�0),3�FDVH��7KXV��DPRQJ�WKH�FDVHV�ZLWK�RQH�HOLJLEOH�DGXOW��WKHUH�

ZHUH�������WZR�FDUHJLYHU�IDPLOLHV�����ZLWK�WZR�UHODWLYH�FDUHJLYHUV��WKH�UHVW�ZLWK�WZR�SDUHQWV�������KDG�RQH�SDUHQW�

HOLJLEOH�IRU�0),3�DQG�WKH�RWKHU�UHFHLYLQJ�GLVDELOLW\�SD\PHQWV���$PRQJ�WKH�������LQHOLJLEOH�UHODWLYH�FDUHJLYHUV��

����ZHUH�UHFHLYLQJ�66,�DQG���ZHUH�XQGRFXPHQWHG�QRQ�FLWL]HQV���

,QHOLJLEOH�FKLOGUHQ��7KHVH�ZHUH�FKLOGUHQ�QRW�LQFOXGHG�RQ�WKH�0),3�JUDQW��SULPDULO\�FKLOGUHQ�UHFHLYLQJ�66,�SD\PHQWV��

EXW�DOVR�LQFOXGLQJ����IRVWHU�FDUH�FKLOGUHQ��7KHUH�ZHUH�����FDVHV�ZLWK�LQHOLJLEOH�FKLOGUHQ�RQO\�

'XSOLFDWH�FDVHV��7KHUH�ZHUH����FKLOGUHQ�ZKR�ZHUH�HOLJLEOH�DQG�LQFOXGHG�RQ�WZR�FDVHV��W\SLFDOO\�GXULQJ�D�

WUDQVLWLRQ�EHWZHHQ�FDVHV�

7ZR�FDUHJLYHU�IDPLOLHV���$GXOWV��FDUHJLYHUV�RU�QRW��DVVRFLDWHG�ZLWK�FKLOG�RQO\�FDVHV�DUH�FRGHG�DV�QRW�XQLW�

PHPEHUV���7KXV��ZKLOH�WKH�DSSOLFDQW�FDUHJLYHU�LV�NQRZQ�WR�EH�LQ�WKH�KRXVHKROG��UHFRUGV�FRQFHUQLQJ�VSRXVHV�RI�

WKH�DSSOLFDQW��ERWK�PDULWDO�VWDWXV�DQG�DEVHQFH��PD\�QRW�DOZD\V�EH�XSGDWHG�VR�WKDW�WKH�QXPEHU�RI�WZR�UHODWLYH�

FDUHJLYHU�IDPLOLHV�LV�OHVV�UHOLDEOH�WKDQ�FRPSDUDEOH�QXPEHUV�IRU�0),3�FDVHV�
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/���� /��� #��$# ������  �!� ����""
��
����������������������/���� ��% & !#%�& ��%�& �$% &

4����
��������������?���-�@= ���� "!%$  "%� �!%�   %�
������  !���!""" ������ "" �! �! � 
�
�����������/���� �����!����-� ���!$ !�!�� �� �� #���$
� �!%"& ��%$& ��% & � %#&
� �#���!$����-� $$�  ���� #��  �$!�
� ��%$& � %$& �#%�& �"%�&

!%���#&����-� #�! ���$ "#! ��##�
$%#& ��%$& ��%�& ��%�&

#>��$�����-� !  ����" �$� ��!�#
�%#& #%�& #%"& #%�&

$ ���&"����-� "$� ��$$� ��� �����
�%�& �%�& �%�& �%�&

<'�
�&"����-� ��##� $� !! ���#� ���" #
 !%#& � %�& ��% & ��%!&

�������	��?���-�@= ���� ��%� ��%# ��%�
���������	�	���
��������������� ������ �� �" �$
�����,�2:��  &���0��:�!"""� ����	�	 "� "� "�
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:HOIDUH���7KH�WRWDO�OHQJWK�RI�WLPH�RQ�0),3��$)'&��DQG�)*$�LQ�0LQQHVRWD�GXULQJ�WKH�\HDUV������WKURXJK��������7KLV�ZDV�WKH�QXPEHU�

RI�PRQWKV�WKH�FDVH�ZDV�DFWLYH�LQ�D�IDPLO\�FDVK�DVVLVWDQFH�SURJUDP��)*$��$)'&��0),3��RU�&KLOG�2QO\�$VVLVWDQFH��IURP�-DQXDU\������WR�

'HFHPEHU��������$�QLQH�\HDU�SHULRG�ZDV�FKRVHQ�IRU�FRPSDULVRQ�ZLWK�WKH�WDEOH�LQ�ODVW�\HDU
V�UHSRUW���5HFRUG�NHHSLQJ�RQ�WKH�0$;,6�

V\VWHP�VWDUWHG�LQ��������

7$1)�WLPH��0D[LPXP�QXPEHU�RI�PRQWKV�RI�FRXQWHG�HOLJLELOLW\�IRU�7$1)�EHWZHHQ�-XO\������DQG�'HFHPEHU������RI�DQ\�DGXOW�HOLJLEOH�RQ�WKH�

FDVH��WKH�OLIHWLPH�OLPLW�RI�7$1)�HOLJLELOLW\�DV�RI�'HFHPEHU������ZDV����PRQWKV���0LQQHVRWD�VWDUWHG�FRXQWLQJ�7$1)�WLPH�LQ�-XO\�������

VHYHUDO�RWKHU�VWDWHV�VWDUWHG�FRXQWLQJ�VRRQHU��DV�HDUO\�DV�6HSWHPEHU��������7RWDOV�LQFOXGH�PRQWKV�FRXQWHG�LQ�RWKHU�VWDWHV�

1HZ�ZHOIDUH�FDVHV��1HZ�ZHOIDUH�FDVHV�IRU������ZHUH�'HFHPEHU������FDVHV�DFWLYH�LQ�D�IDPLO\�FDVK�DVVLVWDQFH�SURJUDP�LQ�0LQQHVRWD�

IRU�RQH�RU�PRUH�PRQWKV�LQ������EXW�DFWLYH�IRU�]HUR�PRQWKV�LQ������WKURXJK��������&DVHV�QHZ�WR�WKH�VWDWH�KDG�D�IRUPHU�VWDWH�ZLWK�D�

�����VWDWH�HQWU\�GDWH�LQ�0$;,6��0LQQHVRWD�UHVLGHQWV�ZHUH�HLWKHU�OLIHORQJ�UHVLGHQWV�RU�KDG�PRYHG�LQWR�WKH�VWDWH�EHIRUH���������7KLV�

GHILQLWLRQ�LV�FRQVLVWHQW�ZLWK�WKH�'HFHPEHU������UHSRUW�GHILQLWLRQ��EXW�GLIIHUHQW�IURP�WKDW�XVHG�LQ�WKH������DQG������UHSRUWV����7KH�������

SHUVRQV�RQ�QHZ�ZHOIDUH�FDVHV�ZKR�ZHUH�DOVR�QHZ�WR�0LQQHVRWD�LQ������FDPH�IURP����VWDWHV��WZR�WHUULWRULHV��DQG�WKH�'LVWULFW�RI�

&ROXPELD������FDPH�GLUHFWO\�IURP�D�IRUHLJQ�FRXQWU\���6WDWHV�ZLWK�WKH�PRVW�VXFK�LQ�PLJUDQWV�RQ�0),3�LQ�WKH�'HFHPEHU������FDVHORDG�

LQFOXGHG�,OOLQRLV��������&DOLIRUQLD��������7H[DV��������DQG��:LVFRQVLQ��������KLVWRULFDOO\�WKH�PDLQ�VRXUFHV�RI�QHZ�FDVHV�PRYLQJ�LQWR�WKH�VWDWH���

%XGJHWHG�HDUQLQJV��7KH�FDVH�EXGJHW�H[FOXGHV�VRPH�LQFRPH�LQ�VHWWLQJ�WKH�OHYHO�RI�WKH�JUDQW���7KHVH�EXGJHWHG�HDUQLQJV�DUH�WKH�

DPRXQW�RQ�WKH�'HFHPEHU�EXGJHW�IRU�WKH�FDVH��ZKHWKHU�UHWURVSHFWLYH��EDVHG�RQ�LQFRPH�UHSRUWHG�DV�HDUQHG�LQ�2FWREHU��RU�

SURVSHFWLYH��EDVHG�RQ�SURMHFWHG�LQFRPH�IRU�'HFHPEHU�IRU�FDVHV�LQ�WKH�ILUVW�WZR�PRQWKV�RQ�0),3�RU�ZLWK�D�VLJQLILFDQW�FKDQJH�LQ�LQFRPH��

DQG�IRU�PRVW�PLJUDQWV����%XGJHWHG�HDUQLQJV�HTXDO�WKH�DFWXDO�RU�SURMHFWHG�HDUQLQJV�OHVV�FKLOG�VXSSRUW�SD\PHQWV�DQG�RWKHU�DOORFDWLRQV��

OHVV�H[SHQVHV�IRU�VHOI�HPSOR\PHQW�LQFRPH��OHVV�ZRUN�VWXG\�HDUQLQJV��OHVV�HDUQLQJV�RI�VWXGHQWV�XQGHU�DJH����DWWHQGLQJ�VFKRRO�DW�

OHDVW�KDOI�WLPH��DQG�WKHQ�OHVV�D�����GLVUHJDUG���%XGJHWHG�HDUQLQJV�DUH�GHGXFWHG�IURP�WKH�JUDQW�OHYHO�ZKLFK�LV�EDVHG�RQ�WKH�QXPEHU�RI�

IDPLO\�PHPEHUV�HOLJLEOH���0HDQ�EXGJHWHG�HDUQLQJV�ZHUH�FRPSXWHG�IRU�FDVHV�ZKLFK�KDG�EXGJHWHG�HDUQLQJV�JUHDWHU�WKDQ�]HUR���9HU\�UDUHO\�

DUH�HDUQLQJV�IRU�FKLOG�RQO\�FDVHV�XVHG�LQ�FRPSXWLQJ�WKH�JUDQW�������RI�&KLOG�2QO\�$VVLVWDQFH�FDVHV��

7RWDO�LQFRPH��7RWDO�LQFRPH�ZDV�HLWKHU�DFWXDO�RU�SURMHFWHG�'HFHPEHU������LQFRPH�RI�HOLJLEOH�DGXOWV���7KH�DPRXQW�XVHG�ZDV�HLWKHU�

YHULILHG�UHWURVSHFWLYH�HDUQLQJV�LQ�)HEUXDU\������RU�]HUR�IRU�FDVHV�VWLOO�DFWLYH�LQ�)HEUXDU\������ZLWK�QR�LQFRPH�UHSRUWHG�IRU�

'HFHPEHU������RU�DV�SURVSHFWLYH�'HFHPEHU������WRWDO�LQFRPH�RWKHUZLVH�DQG�IRU�DOO�PLJUDQW�FDVHV��RQO\���LQ�'HFHPEHU����7RWDO�LQFRPH�

ZDV�JURVV�LQFRPH�H[FHSW�IRU�WKH�VHOI�HPSOR\HG�ZKHUH�LW�ZDV�JURVV�LQFRPH�OHVV�H[SHQVHV��ZLWK�D�PLQLPXP�RI�]HUR���0HDQ�WRWDO�LQFRPH�

H[FOXGHG�FDVHV�ZLWK�QR�YHULILHG�RU�H[SHFWHG�LQFRPH�IURP�HOLJLEOH�DGXOWV�LQ�'HFHPEHU��������7KLV�DPRXQW�ZDV�ODEHOHG��JURVV�LQFRPH��LQ�

SUHYLRXV�UHSRUWV�

0),3�3DLG�&DVHV
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:RUN�KRXUV��7KH�KRXUV�IRU�HOLJLEOH�DGXOWV�FRUUHVSRQGLQJ�WR�WRWDO�LQFRPH��)HEUXDU\������UHWURVSHFWLYH�KRXUV�RU�'HFHPEHU������

SURVSHFWLYH�KRXUV��DV�IRU�WRWDO�LQFRPH���7KH�KRXUV�DUH�WRWDOV�IRU�WKH�FDVH���6RPH�FDVHV�ZLWK�LQFRPH�UHSRUWHG�ZHUH�PLVVLQJ�KRXUV���

0HDQ�KRXUV�LQFOXGHG�FDVHV�ZLWK�DQ\�KRXUV�UHSRUWHG�IRU�HOLJLEOH�DGXOWV���

(PSOR\PHQW�6HUYLFHV��(6��H[HPSWLRQV��$�SHUVRQ�ZLWK�D�QRQ�ZRUN�UHODWHG�(6�H[HPSWLRQ�LQ�D�PRQWK�LV�QRW�UHTXLUHG�WR�ZRUN�RU�GR�

RWKHU�ZRUN�UHODWHG�DFWLYLWLHV�GXULQJ�WKDW�PRQWK����1RWH�WKDW�WKH�(6�H[HPSWLRQ�GRHV�QRW�VWRS�WKH�PRQWK�FRXQWLQJ�WRZDUG�XVH�RI�7$1)�WLPH����

7KH�UHVW�RI�WKH�HOLJLEOH�SHUVRQV�ZHUH�HLWKHU�PDQGDWHG�WR�SDUWLFLSDWH�LQ�(6�DFWLYLWLHV�RU�ZHUH�H[HPSW�EHFDXVH�WKH\�DQWLFLSDWHG�ZRUNLQJ�

WKH�UHTXLUHG�QXPEHU�RI�KRXUV�RU�GLG�QRW�KDYH�DQ�(6�DVVLJQPHQW���)RU�WKLV�YDULDEOH��WKH�SHUFHQWDJHV�DUH�RI�HOLJLEOH�DGXOWV�UDWKHU�WKDQ�

FDVHV��EHFDXVH�H[HPSWLRQV�DUH�JUDQWHG�WR�LQGLYLGXDOV��QRW�FDVHV��WKLV�LV�WKH�VDPH�WKLQJ�IRU�FDVHV�ZLWK�RQH�HOLJLEOH�DGXOW����$GXOWV�ZLWK�

FKLOG�RQO\�FDVHV�DUH�QRW�VXEMHFW�WR�(6�UHTXLUHPHQWV��VR�GR�QRW�QHHG�H[HPSWLRQV���7KH�ODVW�OLQH�LQ�WKLV�VHFWLRQ�JLYHV�WKH�QXPEHU�RI�FDVHV�

ZKLFK�ZHUH�VXEMHFW�WR�VDQFWLRQ��WKLV�LQFOXGHV�FDVHV�ZLWK�DW�OHDVW�RQH�HOLJLEOH�DGXOW�HLWKHU�PDQGDWHG�WR�SDUWLFLSDWH�LQ�(6�RU�H[HPSW�IRU�

DQWLFLSDWHG�ZRUN�KRXUV���([FOXGHG�FDVHV�LQFOXGH�WKRVH�ZKLFK�RQO\�KDYH�SHUVRQV�ZLWK�WKH�H[HPSWLRQV�OLVWHG�DERYH�RU�ZKR�KDG�QRW�\HW�

EHHQ�DVVLJQHG�����SHUVRQV�RQ�RQH�HOLJLEOH�DGXOW�FDVHV�DQG����SHUVRQV�RQ�FDVHV�ZLWK�WZR�HOLJLEOH�DGXOWV����6DQFWLRQV�PD\�EH�DSSOLHG�LQ�

FDVHV�ZKHUH�WKH�SHUVRQ�GRHV�QRW�SHUIRUP�WKH�(6�DFWLYLWLHV�RU�ZRUN�WKH�DQWLFLSDWHG�KRXUV�

6DQFWLRQV��)RU�RQH�HOLJLEOH�DGXOW�QRW�FRPSO\LQJ�LQ�������WKH�ILUVW�(6�VDQFWLRQ�ZDV������ZKLOH�WKH�ILUVW�VDQFWLRQ�IRU�WZR�HOLJLEOH�DGXOWV�ERWK�

QRW�FRPSO\LQJ�ZDV�������,I�QRW�IL[HG��WKH�VDQFWLRQ�ZDV�LQFUHDVHG�WR�WKH�PD[LPXP�RI�������1LQHWHHQ�RI�WKH�FDVHV�OLVWHG�DV�KDYLQJ�D�����

(6�VDQFWLRQ�DOVR�KDG�D�FKLOG�VXSSRUW�VDQFWLRQ��EULQJLQJ�WKHLU�VDQFWLRQ�IRU�WKH�PRQWK�WR�������%HIRUH�WKH�SHUFHQWDJH�RI�VDQFWLRQDEOH�FDVHV�

ZKLFK�KDG�VDQFWLRQV�ZDV�FRPSXWHG��FDVHV�ZLWK�D�SHUVRQ�KDYLQJ�ERWK�VDQFWLRQ�DQG�H[HPSWLRQ�UHFRUGHG�LQ�WKH�VDPH�PRQWK�����FDVHV�ZLWK�

RQH�HOLJLEOH�DGXOW�DQG���FDVHV�ZLWK�WZR�HOLJLEOH�DGXOWV��ZHUH�VXEWUDFWHG�IURP�WKH�QXPEHU�RI�VDQFWLRQV�EHFDXVH�WKHVH�FDVHV�ZHUH�QRW�

LQFOXGHG�LQ�WKH�QXPEHU�RI�VDQFWLRQDEOH�FDVHV����1RWH�WKDW�WKH�ILUVW�VDQFWLRQ�IRU�QRW�FRRSHUDWLQJ�ZLWK�FKLOG�VXSSRUW�HQIRUFHPHQW�LV������

&KLOG�6XSSRUW��'LVEXUVHPHQWV�PDGH�LQ�'HFHPEHU������IURP�SD\PHQWV�PDGH�WR�&KLOG�6XSSRUW�(QIRUFHPHQW�'LYLVLRQ�RQ�EHKDOI�RI�

FKLOGUHQ�LQ�0),3�IDPLOLHV���,QFOXGHV�ERWK�FXUUHQW�SD\PHQWV�DQG�SD\PHQWV�PDGH�IRU�DUUHDUV�RQ�SDVW�PRQWKV���,Q�������FXUUHQW�SD\PHQWV�

ZHUH�UHWDLQHG�E\�WKH�VWDWH�IRU�FXUUHQW�0),3�H[SHQVHV�DQG�DUHDUV�ZHUH�UHWDLQHG�LI�DUHDUV�ZHUH�RZHG�WR�WKH�VWDWH���6WDUWLQJ�-DQXDU\����������

FXUUHQW�SD\PHQWV�ZHUH�SDVVHG�WKURXJK�WR�WKH�QRQ�FXVWRGLDO�SDUHQW�DQG�FRXQWHG�DJDLQVW�WKH�0),3�JUDQW�
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$LWNLQ � �� �� � � �� �� �� ��

���� ����� ����� ���� ���� ����� ����� ����� �����

$QRND �� ��� ��� ��� �� ��� ��� ��� ��

���� ����� ����� ����� ���� ����� ����� ����� ����

%HFNHU �� ��� �� �� �� �� ��� �� ��

���� ����� ����� ����� ���� ����� ����� ����� �����

%HOWUDPL �� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��

���� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����

%HQWRQ � �� �� �� � �� �� �� �

���� ����� ����� ����� ���� ����� ����� ����� ����

%LJ�6WRQH � � � � � � � � �

���� ����� ����� ���� ����� ����� ����� ����� �����

%OXH�(DUWK � ��� �� �� �� �� ��� �� ��

���� ����� ����� ����� ���� ����� ����� ����� ����

%URZQ � �� �� � � �� �� �� �

���� ����� ����� ���� ���� ����� ����� ����� ����

&DUOWRQ �� �� �� �� �� �� �� �� ��

���� ����� ����� ����� ���� ����� ����� ����� ����

&DUYHU � �� �� �� � �� �� �� �

���� ����� ����� ����� ���� ����� ����� ����� �����

&DVV � ��� �� �� �� �� ��� �� ��

���� ����� ����� ����� ���� ����� ����� ����� �����

&KLSSHZD � �� � � � � �� � �

���� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����

&KLVDJR � �� �� �� �� �� �� �� ��

���� ����� ����� ����� ���� ����� ����� ����� ����

&OD\ � ��� �� �� �� �� ��� �� ��

���� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����

&OHDUZDWHU � �� �� �� �� �� �� �� �

���� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����

&RRN � � � � � � � � �

���� ����� ����� ����� ����� ���� ����� ����� ����

&RWWRQZRRG � �� �� � �� � �� � �

����� ����� ����� ���� ����� ����� ����� ����� �����

&URZ�:LQJ � �� �� �� �� �� ��� �� ��

���� ����� ����� ����� ���� ����� ����� ����� ����

'DNRWD �� ��� ��� ��� �� ��� ��� ��� ��

���� ����� ����� ����� ���� ����� ����� ����� ����

'RGJH � �� �� � � �� �� �� �

���� ����� ����� ���� ���� ����� ����� ����� �����

'RXJODV �� �� �� �� � �� �� �� �

���� ����� ����� ���� ���� ����� ����� ����� ����

)DULEDXOW � �� �� � � �� �� � �

���� ����� ����� ���� ���� ����� ����� ����� �����

)LOOPRUH � �� �� � � �� �� � �

���� ����� ����� ���� ���� ����� ����� ����� ����

)UHHERUQ � �� �� �� �� �� �� �� ��

���� ����� ����� ����� ���� ����� ����� ����� �����
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*RRGKXH � �� �� �� �� �� �� �� ��

���� ����� ����� ����� ���� ����� ����� ����� ����

*UDQW � � � � � � � � �

���� ����� ����� ����� ���� ���� ����� ����� ����

+HQQHSLQ ��� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ���

���� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����

+RXVWRQ � �� �� �� � � �� �� �

���� ����� ����� ����� ���� ����� ����� ����� ����

+XEEDUG � �� �� �� � �� �� �� ��

���� ����� ����� ����� ���� ����� ����� ����� �����

,VDQWL �� �� �� �� � �� �� �� ��

���� ����� ����� ����� ���� ����� ����� ����� ����

,WDVFD � �� �� �� �� �� �� �� ��

���� ����� ����� ����� ���� ����� ����� ����� �����

-DFNVRQ � � � � � � �� � �

���� ����� ����� ����� ���� ���� ����� ����� ����

.DQDEHF � �� �� �� � � �� �� �

���� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����

.DQGL\RKL � ��� �� �� �� �� ��� �� ��

���� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����

.LWWVRQ � � � � � � � � �

���� ����� ����� ����� ���� ����� ����� ���� �����

.RRFKLFKLQJ � �� �� �� � �� �� �� �

���� ����� ����� ����� ���� ����� ����� ����� ����

/DF�4XL�3UDULH � � � � � � � � �

���� ����� ����� ���� ����� ����� ����� ����� ����

/DNH � �� � � � � � � �

���� ����� ����� ���� ���� ���� ����� ����� �����

/DNH�RI�:RRGV � � � � � � � � �

���� ����� ���� ����� ���� ����� ����� ����� ����

/H�6XHXU � �� �� � � �� �� �� �

���� ����� ����� ����� ���� ����� ����� ����� ����

/LQFROQ � � � � � � � � �

���� ����� ����� ����� ���� ����� ����� ����� �����

/\RQ � �� �� �� � �� �� �� �

���� ����� ����� ����� ���� ����� ����� ����� ����

0F/HRG � �� �� � � �� �� �� �

���� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����

0DKQRPHQ � �� �� �� � �� �� �� ��

���� ����� ����� ����� ���� ����� ����� ����� �����

0DUVKDOO � � � � � � �� � �

���� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����

0DUWLQ � �� �� �� � �� �� �� �

���� ����� ����� ����� ���� ����� ����� ����� ����

0HHNHU � �� �� � � �� �� �� ��

���� ����� ����� ����� ���� ����� ����� ����� �����

0LOOH�/DFV � �� �� �� � �� �� �� ��

���� ����� ����� ����� ���� ����� ����� ����� ����

0RUULVRQ � �� �� �� � �� �� �� ��

���� ����� ����� ����� ���� ����� ����� ����� �����
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#���� � � � � ��RU�PRUH ����\HDU ��� ���� �����

0RZHU � �� �� �� �� �� �� �� ��

���� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����

0XUUD\ � � � � � � � � �

���� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����

1LFROOHW � �� �� � �� �� �� �� ��

���� ����� ����� ���� ���� ����� ����� ����� �����

1REOHV � �� �� �� �� �� �� �� �

���� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����

1RUPDQ � �� � � � � � � �

���� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����

2OPVWHG �� ��� ��� �� �� �� ��� ��� ��

���� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����

2WWHU�7DLO � �� �� �� �� �� �� �� ��

���� ����� ����� ����� ���� ����� ����� ����� �����

3HQQLQJWRQ � �� �� �� � �� �� �� �

���� ����� ����� ����� ���� ����� ����� ����� �����

3LQH � �� �� �� �� �� �� �� ��

���� ����� ����� ����� ���� ����� ����� ����� �����

3LSHVWRQH � �� � � � � �� � �

����� ����� ����� ���� ����� ���� ����� ����� �����

3RON �� �� �� �� �� �� �� �� ��

���� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����

3RSH � � � � � � �� � �

���� ����� ����� ����� ����� ���� ����� ����� ����

5DPVH\ ��� ����� ����� ��� ����� ��� ����� ����� ���

���� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����

5HG�/DNH � � � � � � � � �

���� ����� ����� ����� ���� ����� ����� ����� ����

5HGZRRG � �� �� � � � �� �� �

���� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����

5HQYLOOH � �� �� � � �� �� � �

���� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����

5LFH � �� �� �� �� �� �� �� ��

���� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����

5RFN � �� � � � � �� � �

����� ����� ����� ����� ���� ����� ����� ����� ����

5RVHDX � � � � � � �� � �

���� ����� ����� ����� ���� ����� ����� ����� ����

6W��/RXLV �� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���

���� ����� ����� ����� ���� ����� ����� ����� �����

6FRWW � �� �� �� �� �� �� �� ��

���� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����

6KHUEXUQH � �� �� �� � �� �� �� �

���� ����� ����� ����� ���� ����� ����� ����� ����

6LEOH\ � �� �� � � � �� � �

���� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����

6WHDUQV �� ��� ��� �� �� �� ��� �� ��

���� ����� ����� ����� ���� ����� ����� ����� ����

6WHHOH � �� �� �� �� �� �� �� ��

���� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����
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6WHYHQV � �� � � � � � � �

���� ����� ����� ���� ���� ����� ����� ����� ����

6ZLIW � �� � � � � �� � �

���� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����

7RGG � �� �� �� � �� �� �� ��

���� ����� ����� ����� ���� ����� ����� ����� �����

7UDYHUVH � � � � � � � � �

���� ����� ����� ����� ���� ���� ����� ����� �����

:DEDVKD � �� �� � � �� �� � �

���� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����

:DGHQD � �� �� �� � �� �� �� �

���� ����� ����� ����� ���� ����� ����� ����� ����

:DVHFD � �� �� �� �� �� �� �� �

���� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����

:DVKLQJWRQ �� ��� ��� �� �� �� ��� ��� ��

���� ����� ����� ����� ���� ����� ����� ����� ����

:DWRQZDQ � �� �� �� � � �� �� �

���� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����

:LONLQ � �� � � � � �� � �

���� ����� ����� ���� ���� ����� ����� ����� �����

:LQRQD � �� �� �� �� �� �� �� �

���� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����

:ULJKW �� ��� �� �� �� �� ��� �� ��

����� ����� ����� ����� ���� ����� ����� ����� ����

<HOORZ�0HGLFLQH � � � � � � � � �

����� ����� ����� ����� ���� ���� ����� ����� �����

1RUWKZHVW �� ��� ��� �� �� �� ��� �� ��

���� ����� ����� ����� ���� ����� ����� ����� �����

:HVW�&HQWUDO ��� ����� ��� ��� ��� ��� ����� ��� ���

���� ����� ����� ����� ���� ����� ����� ����� ����

1RUWKHDVW �� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���

���� ����� ����� ����� ���� ����� ����� ����� �����

&HQWUDO ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���

���� ����� ����� ����� ���� ����� ����� ����� ����

6RXWKZHVW �� ��� ��� �� �� �� ��� ��� ��

���� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����

6RXWK�&HQWUDO �� ��� ��� �� �� ��� ��� ��� ��

���� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����

6RXWKHDVW �� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ��� ���

���� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����

0HWUR�6XEXUEDQ �� ����� ��� ��� ��� ��� ����� ��� ���

���� ����� ����� ����� ���� ����� ����� ����� ����

&RUH�0HWUR ��� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� �����

���� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����

0LQQHVRWD ��� ������ ����� ����� ����� ����� ������ ����� �����

���� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����� ����



@/

&����
'�(
!�������
����������	���	
��
�������
����
����
)���
��	�	
$���
���
��������
��"��
��
��"���
���
������

3������
��"���-%�����- *"����


#���� 
�� � 2YHU��� 0RQWKV � 2YHU��� 0RQWKV 7RWDO

��	�	 0HDQ &RXQW 3HUFHQW 0HDQ &RXQW 3HUFHQW &RXQW 3HUFHQW &RXQW 3UFQW

$LWNLQ �� �� �� ��� �� � �� �� ��� � ��

$QRND ����� �� ��� ��� �� ��� ��� ��� ��� �� ��

%HFNHU ��� �� �� ��� �� �� �� �� ��� � ��

%HOWUDPL ��� �� ��� ��� �� �� ��� �� ��� �� ��

%HQWRQ ��� �� �� ��� �� �� ��� �� ��� � ��

%LJ�6WRQH �� �� � ��� �� � ��� � ��� � ���

%OXH�(DUWK ��� �� �� ��� �� �� ��� �� ��� �� ��

%URZQ �� �� � ��� �� � �� �� ��� � ���

&DUOWRQ ��� �� �� ��� �� �� ��� �� ��� � ��

&DUYHU �� �� �� ��� �� � ��� �� ��� � ��

&DVV ��� �� ��� ��� �� �� ��� �� ��� � ��

&KLSSHZD �� �� �� ��� �� � ��� �� ��� � ��

&KLVDJR ��� �� �� ��� �� �� ��� �� ��� � ��
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'DNRWD ��� �� ��� ��� �� ��� ��� ��� ��� �� ��

'RGJH �� �� �� ��� �� � ��� �� ��� � ���

'RXJODV ��� �� �� ��� �� �� ��� �� ��� � ��
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3LQH ��� �� �� ��� �� �� ��� �� ��� � ��

3LSHVWRQH �� �� � �� �� � �� � ��� ��

3RON ��� �� �� ��� �� �� ��� �� ��� �� ��

3RSH �� �� � ��� �� � ��� � ��� � ���

5DPVH\ ����� �� ����� ��� �� ����� ��� ��� ��� ��� ��

5HG�/DNH �� �� � ��� �� � �� � ��� � ��

5HGZRRG �� �� �� ��� �� � ��� �� ��� � ��

5HQYLOOH �� �� � ��� �� � �� �� ��� �� ���

5LFH ��� �� �� ��� �� �� �� �� ��� �� ��

5RFN �� �� � ��� �� � �� � ��� � ��

5RVHDX �� �� � ��� �� � �� � ��� � ��

6W��/RXLV ����� �� ��� ��� �� ��� ��� ��� ��� �� ��

6FRWW ��� �� �� ��� �� �� ��� �� ��� � ��

6KHUEXUQH ��� �� �� ��� �� � �� �� ��� � ��

6LEOH\ �� �� � ��� �� � �� �� ��� � ���

6WHDUQV ��� �� ��� ��� �� �� ��� ��� ��� �� ��

6WHHOH ��� �� �� ��� �� �� ��� �� ��� �� ���

6WHYHQV �� �� � ��� �� � ��� � ��� ��

6ZLIW �� �� � ��� �� � �� � ��� � ��

7RGG �� �� �� ��� �� � �� �� ��� � ��

7UDYHUVH �� �� � ��� �� � �� � ��� � ���

:DEDVKD �� �� � ��� �� � ��� �� ��� � ���

:DGHQD �� �� �� ��� �� �� ��� �� ��� � ��

:DVHFD �� �� �� ��� �� � ��� �� ��� �� ���

:DVKLQJWRQ ��� �� ��� ��� �� �� ��� ��� ��� �� ��

:DWRQZDQ �� �� �� ��� �� � ��� � ��� � ��

:LONLQ �� �� � ��� �� � �� � ��� � ���

:LQRQD ��� �� �� ��� �� �� ��� �� ��� � ��

:ULJKW ��� �� �� ��� �� �� �� �� ��� � ��

<HOORZ�0HGLFLQH �� �� � ��� �� � �� �� ��� � ���

1RUWKZHVW ��� �� �� ��� �� �� ��� �� ��� �� ��

:HVW�&HQWUDO ����� �� ����� ��� �� ��� ��� ��� ��� ��� ��
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6RXWK�&HQWUDO ��� �� ��� ��� �� �� ��� ��� ��� �� ��

6RXWKHDVW ����� �� ��� ��� �� ��� ��� ��� ��� ��� ��

0HWUR�6XEXUEDQ ����� �� ��� ��� �� ��� ��� ��� ��� ��� ��

&RUH�0HWUR ������ �� ����� ��� �� ����� ��� ����� ��� ��� ��

0LQQHVRWD ������ �� ����� ��� �� ����� ��� ����� ��� ����� ��
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